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UVOD
• Kreditni rizik kao jedan od najznačajnijih rizika u bankarstvu

• Nekvalitetni krediti (NPL) - krediti čije su kamate i glavnica u 
kašnjenju više od 90 dana.

• Indikator zdravlja bankarskog sistema

• Determinante nekvalitetnih kredita:

➢Makroekonomski faktori - inflacija, nezaposlenost, bruto domaći 
proizvod, kamatne stope i devizni kurs i dr.; 

➢Mikroekonomski faktori - adekvatnost kapitala, kreditne politike, 
rezervisanja za nekvalitetne kredite i dr.



www.finra.ba

UVOD
1. Koji su ključni makroekonomski faktori koji utiču na nivo 

nekvalitetnih kredita (NPL)

2. Koji su mikroekonomski faktori koji utiču na nivo nekvalitetnih 
kredita (NPL) u bankarskom sektoru BiH?

3. Na koji način promjene u inflaciji, nezaposlenosti, BDP-u, 
kamatnim stopama i deviznom kursu utiču na nivo NPL-a u 
bankarskom sektoru BiH?

4. Na koji način adekvatnost kapitala utiče na nivo NPL-a u 
bankarskom sektoru BiH?

5. Kako je pandemija COVID-19 uticala na nivo NPL-a u bankarskom 
sektoru BiH? 
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NEKVALITETNI KREDITI BANAKA U BiH – trend i 
perspektive 

• Nekvalitetni krediti se definišu kao kao krediti 
koji će uskoro biti proglašeni nenaplativim, ili 
su već proglašeni nenaplativim Szarowska 
(2018). 

• Nivo NPL-ova direktno odražava sposobnost 
banaka da naplate svoja potraživanja i 
upravljaju kreditnim rizikom te istovremeno 
ukazuje na potencijalne probleme u likvidnosti, 
profitabilnosti i adekvatnosti kapitala. 
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• Kretanje udjela NPL-ova u ukupnim bruto kreditima u periodu 
2006. - 2023. godine 
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Interakcija i uticaj makroekonomskih faktora i NPL-a
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METODOLOGIJA

PODACI

• Izvori: Centralna
banka BiH, 
Agencija za 
statistiku BiH

• Period: 2010–2023 
(kvartalni podaci)

• Fokus: pandemija
COVID-19

OZNAKA VARIJABLA OČEKIVANI UTICAJ

GDP Stopa rasta realnog BDP-a -

UNEMP Stopa nezaposlenosti +

CPI Stopa promjene potrošačkih

cijena

+

ROA Stopa povrata na imovinu -

ROE Stopa povrata na kapital -

CAR Stopa regulatornog kapitala -

LTD Odnos kredita i depozita +

CG Stopa rasta kredita +

Covid_19 COVID-19 dummy +
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METODA ISTRAŽIVANJA

• ARDL model (Pesaran & Shin, 1999)

• Zašto? Pogodan za kombinaciju I(0) i I(1) varijabli i omogućava 
testiranje kratkoročne i dugoročne veze.

Koraci analize:

1. Test stacionarnosti (ADF, PP)

2. Test kointegracije (Bound test / Johansen test)

3. Procjena ARDL modela

4. ECM za kratkoročne i dugoročne odnose



REZULTATI I ANALIZA

• Svaka analizirana varijabla sadrži 56 observacija u uzorku, 
obuhvatajući vremenski period od 2010. do 2023. godine. 

• Stacionarnost varijabli testirana je korištenjem Augmented Dickey-
Fullerovog (ADF) testa

• Varijable  su integrisanog reda I (0) i I (1), a nijedna nije reda I (2) te su 
ispunjeni uslovi za primjenu ARDL metodologije.
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REZULTATI
- dugoročni koeficijenti ARDL modela 
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ARDL model korekcije greške
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DIJAGNOSTIČKI TESTOVI

Koeficijent 𝑹𝟐= 𝟎. 𝟗𝟐𝟖𝟒 Prilagođeni 𝑹𝟐= 𝟎. 𝟖𝟒𝟏𝟐

Test p-vrijednost

Breusch-Godfrey test 0.6505

Breusch-Pagan Godfrey test 0.5627

White test 0.3225

Jarque-Bera test 0.953

Ramsey RESET test 0.8049

Test greške u specifikaciji modela 0.586
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ZAKLJUČAK

• Nekvalitetni krediti predstavljaju jedan od ključnih pokazatelja finansijskog 
zdravlja bankarskog sistema jedne zemlje.

• Glavni cilj rada bio je ispitati dugoročne i kratkoročne efekte 
makroekonomskih i mikroekonomskih faktora na stopu NPL-a, što je 
ostvareno primjenom modela autoregresivne distribucione dinamičke 
regresije (ARDL). 

• Empirijski rezultati potvrđuju statistički značajnu povezanost između 
makroekonomskih faktora i nivoa NPL-ova, dok su i određeni specifični 
bankarski indikatori pokazali relevantan uticaj na kretanje NPL stope.

• Ključni nalazi istraživanja ukazuju da makroekonomske varijable: stopa 
nezaposlenosti i stope promjene realnog bruto domaćeg proizvoda imaju 
dugoročan pozitivan uticaj na nivo nekvalitetnih kredita banka u BiH.

• Negativan uticaj COVID-19
• Model validan i pouzdan
• Ograničenja i sugestije za buduća istraživanja



HVALA NA PAŽNJI 
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