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UvoOD

[JB Tramp najavljuje uvodenje tarifa na samom

pocetku svog drugog mandata

m Nastavak Trampove tarifne politike iz 2018.

godine

X3 Eksperti podsjeé¢aju na katastrofalne efekte

Smoot-Hawley zakona o tarifama iz 1930. godine

Dalekosezne i ozbiljne finansijske i ekonomske

posljedice tarifa



PERIOD: FEBRUAR - JUL 2025

KRATKA Februar 2025 Najava tarifa, 25% za Meksiko i Kanadu i 10% za Kinu
HRONOLOGIJA

Povecavanje tarifa na robu iz Kine na 20%, tarife of 25%

Mart 2025 v yey. e . oo ce e .
na celik 1 aluminijum, reakcije Kine, Kanade | EU
Abril 2025 yLiberation Day, “ tzv. Dan Oslobodenja - univerzalna
P tarifa 10% na sav uvoz, za Kinu do 145%, za BiH 35%
Maj 2025 Privremeno smanjenje tarifa za Kinu na 30%, uvode se

tarife od 25% na auto dijelove, osim za Kanadu i Meksiko

Tarife za ¢elik/aluminijum rastu na 50% (za UK ostaju na
Jun 2025 25%), sa Kinom postignut dogovor o isporuci rijetkih
minerala bez promjena tarifa

Najava 70% tarifa za 12 zemalja, sa EU dogovorene tarife

Jul 2025 . . .
Y od 15%, odgoda uvodenja tarifa za Kinu




N  Fri donosenju tarita Tramp se pozvao na

sljedeée zakone:

ZAKONSKA - “Section 232" Zakona o trgovinskoj
POZADINA ekspanziji iz 1962. godine

« “Section 301” Zakona o trgovini iz 1974.
godine

« |IEEPA zakon o medunarodnim
vanrednim ekonomskim ovlastima iz
1977. godine

Uslijedile su sudske odluke:
 Presuda Medunarodnog trgovinskog
suda (CIT) da su IEEPA-tarife nezakonite
« Federalni zalbeni sud je privremeno
suspendovao odluku CIT-a dok se zalbeni
postupak ne okonca



BERZANSKI INDEKSI | TRZISTA
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

- Tarife su izazvale nagli pad berzi, najvedi pad se desio
2. aprila.

* Indeksi S&P 500, DJIA i NASDAQ su pali za 5-6%.

« Nakon trzista dionica, doslo je i do sloma na trzistu
obveznica i pojave tzv. ,,bond vigilantism®*.

« Odgoda tarifa je stabilizovala trzista, te je S&P 500
skocio za 9,5%.

« Krajem jula postignut je sporazum SAD-EU kojim su
dogovorene tarife od 15%, S&P 500 na rekordnom
nivou.



S&P 500 INDEKS, FEBRUAR-JULI 2025

« Februar i mart - postepeni
pad cijena dionica, sto je
dovelo do pada S&P 500

1Jan, 2025 to | 29 Jul, 2025 View ©® »~~ = Daw /S & <

en: 6,368.60 Close: 6,363.35 High: 6,381.31 Low: 6,360.57

indeksa .
« April - potpuni krah berze 6.0
nakon “Dana oslobodenja” 56
« Maj i juni - postepeni rast -
cijena dionica i S&P 500 .
indeksa |
- Juli - porast vrijednosti -
americkih dionica i najvedi ) .
S&P 500 ikada L L

-ebruary 2025 March April May June July



KURS DOLARA

- Tarife su izazvale viSemjesecni pad vrijednosti
dolara.

- Doslo je do naglog pada pocetkom apirrila, i
blagog oporavka tek nakon sporazuma sa EU.

« Nesigurnost je smanjila povjerenje stranih
investitora, sto je dovelo do smanjenih
investicija i vecih troskova zaduzivanja za SAD-

- Slab dolar donekle pomaze izvozu, ali Steta
nadmasuje koristi.




IRDXYO:IUS INDEKS , FEBRUAR-JULI 2025

Februar i mart - postepeni

pad vrijednosti dolara . . . @
« April - nagli pad vrijednosti

dolara nakon “Dana = s 108

oslobodenja” | 106

« Maj i juni - dalji pad dolara
uz postepene oscilacije.

« Juli - porast vrijednosti
dolara nakon sporazuma sa
EU, ali samo nakratko.

104.
102.
100.

98.0

| | | | | | |
6/1 20/1 3/2 1712 33 1703 313 | 14/4 | 28/4 125 265 906 2356 7 2117

January 2025 February March April May June July



CIJENE NAFTE

Slabljenje dolara zbog tarifa smanijilo je i
cijene nafte.

OPEC povecao ponudu te dodatno oborio
cijene; kasnije ih kratko podigao rat Izrael-
Iran.

Trampovo odlaganje tarifa je sprijecilo jos
vedi pad cijena nafte.

12-dnevni rat izmedu Izraela i Irana je
doveo do naglog skoka cijena nafte, ali je
taj skok bio kratkorocan.

Krajem jula cijene porasle iznad 70 USD
zbog Trumpovih prijetnji Rusiji.



BRENT CRUDE indeks , FEBRUAR-JULI 2025

Februar - blagi pad cijene
nafte.
Mart - cijena nafte u blagom f

porastu.
April - nagli pad cijene nafte

nakon “Dana oslobodenja”. -
Maj - dodatni pad.

« Juni - nagli skok u cijeni .
zbog rata Izrael-Iran.

 Juli - stabilizacija cijena uz
blagi porast. .

| | | | | | | | | | |
2 1712 33 1713 31/3 14/4 26/4 12/5 2715 9/6 23/6 7 2107
ebruary 2025 March April May June July



CIJENE CELIKA | ALUMINIJUMA

Vracanje tarifa na celik i aluminijum, nakon sto su
uvedene i ukinute tokom prvog Trampovog, a zatim
| Bajdenovog mandata.

Cijene celika i aluminijuma su prvo naglo pale, zatim
postepeno ponovo porasle.

Moguce otvaranje novih radnih mjesta, ali visoki
troskovi smanjuju proizvodnju i zaposlenost.

Kao najvedi izvoznik celika i Aluminijuma u SAD,
Kanada je najpogodenija tarifama, dok Kina osjeca
minimalne posljedice, zato sto izvozi veoma mali dio
svoje proizvodnje celika i aluminijuma u SAD.



DOW JONES STEEL INDEKS, FEBRUAR-JULI 2025

« Februar i mart - postepeni
pad cijena celika.
« April - nagli pad cijena

1Jan, 2025 to | 29 Jul, 2025 View ©® »~~ = Daw /S & <

en: 6,368.60 Close: 6,363.35 High: 6,381.31 Low: 6,360.57

nakon “Dana oslobodenja”. .
« Maj, juni i juli - postepeni 6.0
rast cijena celika uz 58
povremene oscilacije. .
5.4
hZ
N 5.0
3/ ‘1a2 'am 1713 ' 313 1414 ' 2814 ' 1215 ‘ors o ‘936 T 247

-ebruary 2025 March April May June July



DOW JONES COMMODITY ALUMINUM INDEKS, FEB-JULI 2025

« Februar i mart - oscilacije u
cijenama aluminijuma.
« April - dramatic¢an pad

1Jan, 2025 to | 29 Jul, 2025 View ©® »~~ = Daw /S & <

en: 6,368.60 Close: 6,363.35 High: 6,381.31 Low: 6,360.57

cijena aluminijuma nakon .
“Dana oslobodenja” 6.0
* Maj, juni i juli - postepeni 56
rast cijena aluminijuma uz .
povremene oscilacije .
5,2
N 2.0

312 a2 'an 73 '3 144 ' 2814 e ok e o117

-ebruary 2025 March April May June July



EFEKTI TARIFA NA GLOBALNU
TRGOVINU

Tarife usporavaju globalizaciju, poveéavaju cijene i
smanjuju konkurentnost SAD-a.

Tarife djeluju kontraproduktivno, te slabe i americku i
svjetsku ekonomiju.

Mogudi razlozi iza Trampovih poteza:

 slabljenje dolara radi izvoza
« profit bliskih krugova
 strategija pritiska u pregovorima



ZAKLJUCAK

Najava tarifa izazvala je pad vrijednosti dionica i
obveznica, ali su se trzista kasnije oporavila.
Vrijednost dolara znacajno je oslabila i tek
nakon sporazuma sa EU pocela rasti.

Cijena nafte je pratila pad dolara, ali je kratko
porasla zbog rata Izraela i Irana.

Cijene celika i aluminijuma prvo su pale, a
zatim snazno porasle, Sto moze postati
dugorocan trend.

Tarife negativno uticu na globalnu trgovinu,
jacaju deglobalizaciju i trgovinske ratove.



HVALA NA
PAZNJI



